PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION DEL FONDO DE INVERSION
“MIRALTA SEQUOIA, FI”, POR EL FONDO DE INVERSION LUXEMBURGUES
“MIRALTA SICAV - SEQUOIA*

El presente proyecto comun de fusion (el “Proyecto de Fusidn™) tiene por objeto describir la
fusion por absorcion transfronteriza de un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM o IIC) con la forma juridica de un fondo de inversion denominado
MIRALTA SEQUOIA, FI (en adelante, la “11C Absorbida”) constituido segln la legislacion
espafiola, por parte del Subfondo MIRALTA SICAV - SEQUOIA integrado en el fondo de
inversion de nacionalidad luxemburguesa con la forma juridica de una Sociedad de Inversion
de Capital Variable MIRALTA SICAV, (la “l11C Absorbente™), (en adelante, la “Fusion™).

Los respectivos Consejos de Administracion de MIRALTA ASSET MANAGEMENT,
S.A.U., como sociedad gestora de la IIC Absorbida (la “Sociedad Gestora de la IIC
Absorbida”) y de ANDBANK ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG, como sociedad
gestora de la IIC Absorbente (la “Sociedad Gestora de la 11C Absorbente”) formulan la

Fusidn propuesta de acuerdo con el contenido siguiente:

La Fusién se realizara de acuerdo con lo dispuesto en la Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y el Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) (la “Directiva OICVM”).

Desde la perspectiva de Derecho espafiol, la Fusion se realizara de acuerdo con las reglas
establecidas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva
(“LHIC”), y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (“RIIC”); ambas normas transponen la

Directiva OICVM en el ordenamiento juridico espafiol.

En relacién con la legislacion luxemburguesa, serdn aplicables a la Fusion las correspondientes
disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010 de Instituciones de Inversion Colectiva, en
la redaccion vigente en cada momento (la “Ley de 17 de diciembre de 2010”), norma que

transpone la Directiva OICVM en el Derecho luxemburgués.



Salvo indicacién expresa en contrario, los aspectos de la Fusidn contenidos en el presente
Proyecto de Fusidn se redactan en conformidad con el articulo 40 de la Directiva OICVM,
transpuesto en el Derecho espafiol por medio del articulo 39 del RIIC y, en el Derecho
luxemburgués, por el articulo 69 de la Ley de 17 de diciembre de 2010, que regulan el contenido
que deben tener los proyectos comunes de fusion para fusiones de OICVM.

1. Tipo de fusion e identificacion de las I1C involucradas y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1. Tipo de fusion.

La Fusidn consiste en la absorcién por parte de la IIC Absorbente de la 1IC Absorbida,
segln lo dispuesto en el Capitulo VI de la Directiva OICVM, transpuesto en el Derecho
espafiol por el articulo 26 de la LIIC y el articulo 36 y siguientes del RIIC y, en el Derecho
luxemburgués, por el articulo 1 (20) a) y los articulos 65 a 76 de la Ley de 17 de diciembre
de 2010.

La Clase A (ISIN ES0173368004) de la 11C Absorbida seré absorbida por la Clase A (ISIN
LU2638558333) de la IIC Absorbente.

La Clase B (ISIN ES01733168053) y la Clase C (ISIN ES0173368012) de la IIC
Absorbida seran absorbidas por la Clase C (ISIN LU2638558507) de la 11C Absorbente.

La Clase E (ISIN ES0173368020), la Clase F (ISIN ES0173368046), la Clase G (ISIN
ES0173368038) y la Clase Z (ISIN ES0173368061) de la I1C Absorbida seran absorbidas
por la Clase F (ISIN LU2638558416) de la IIC Absorbente.

En concreto, la IIC Absorbida, como consecuencia de la Fusion proyectada, se disolvera
sin liquidacion de acuerdo con el articulo 2(p) (i) de la Directiva OICVM, el articulo 36.1
a) del RIIC y el articulo 1 (20) a) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, y transferira todos
los activos y pasivos de las Clases A, B,C,EF, G yZalaClase A,Cy FdelallC
Absorbente, tal y como se ha detallado anteriormente, en canje por la emision a los

participes de la 11C Absorbida de participaciones en la [IC Absorbente.




1.2.

Identificacién de la I11C Absorbente y de la 11C Absorbida, sus entidades

gestoras y depositarias, identificando sus respectivos nimeros de registro en la

Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) y la Commission de

Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo (“CSSF”)

Identificacion de la 11C

Identificacion Gestora

Identificacion

Absorbente Depositaria
e Denominacion: MIRALTA
SICAV
e Subfondo: MIRALTA SICAV -
ANDBANK ASSET
SEQUOIA (Clase A, C, y F) MANAGEMENT Quintet Private Bank
e Nacionalidad: Luxemburguesa. (Europe) S.A.
_ _ _ LUXEMBOURG _ .
eTipo social: Sociedad de ) ) (registrado en la lista
) ) ) (registrado en la lista -
Inversion de Capital Variable - _ oficial de bancos de
oficial de sociedades
(SICAV) Luxemburgo con el

e Domicilio: 4, rue Jean Monnet L-
2180 Luxemburgo

e NUmero de registro en la CSSF:
14021

e Numero de registro en la CNMV:
2197

gestoras de Luxemburgo
con el nimero de
identificacion de la CSSF
S-00000841)

ndmero de identificacién
de la CSSF B6395)

Identificacion de la 11C Absorbida

Identificacion Gestora

Identificacion

Depositaria

e Denominacion: MIRALTA
SEQUOIA, FI

¢ Nacionalidad: espafiola.

e Tipo social: Fondo de Inversion.

punto de

IIC Absorbida

posee la condicion de institucion

Desde el vista

regulatorio, la

de inversion colectiva, conforme
ala LIIC.

e Domicilio (de la Sociedad

Gestora): Plaza de Manuel

MIRALTA ASSET
MANAGEMENT, SAU
(NUmero de identificacion
fiscal
A87662300, inscrita en
el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional del
Mercado de Valores con
el cédigo 252

CACEIS BANK SPAIN,
S.A. (con NUmero de
Identificacion Fiscal n°
A28027274, inscrita en
Registro de Bancos y
Banqueros del Banco de
Espafia con el namero
0038, e inscrita en el
Registro de sociedades

depositarias de la




Gomez Moreno 2 . Edf. Alfredo CNMYV con el nimero
Mahou 17A — 28020 Madrid. 238).

e NUmero de registro en la CNMV:
5209

2. Contexto y justificacion de la Fusion:

La IIC Absorbida y la IIC Absorbente presentan politicas y objetivos de inversidn similares,
por lo que la Fusién no tendra un impacto material sobre la composicion de la cartera de

inversion. Asimismo, no se prevé que tenga lugar una reestructuracion de la cartera.

Las motivaciones de la Fusion son, entre otras, las siguientes:

(@) La Fusion persigue integrar la 11C Absorbida en un mercado con amplia y reputada
experiencia a nivel internacional en materia de inversiones como es Luxemburgo, en el
que se facilite la entrada a inversores nacionales como internacionales en la IIC
Absorbente.

(b) EI crecimiento del vehiculo por la entrada de inversores nacionales e internacionales
permitird una mayor eficiencia en los costes de la 11C Absorbente que redundara en un

beneficio para los participes actuales de la IIC Absorbida.

Desde el punto de vista juridico, mediante la Fusién la [IC Absorbida aportara su patrimonio a
los compartimentos de la IIC Absorbente la cual posee, de acuerdo con la legislacién de

Luxemburgo, la forma juridica de Sociedad de Inversion de Capital Variable (SICAV).

3. Incidencia previsible de la Fusién en los participes de las IIC Absorbente y
Absorbidas:

A continuacion se describe la potencial incidencia de la Fusidon tanto para los participes de

la 11C Absorbida, como para los participes de la IIC Absorbente.

1. Incidencia para los participes de la 11C Absorbida.




2.

Para los participes de la 11C Absorbida, la Fusion implicara principalmente el canje de las
participaciones de las que actualmente son titulares en la IIC Absorbida por nuevas
participaciones de la I11C Absorbente. En este sentido, los participes de la 1IC Absorbida
obtendran las participaciones de la IIC Absorbente que les corresponda en proporcion a su
participacion en la I1C Absorbida, calculado segln la correspondiente ecuacion de canje
detallada en este Proyecto de Fusion.

En cuanto a las caracteristicas de la politica de inversion de la 11C Absorbida, ésta es similar
a la de la 11C Absorbente, esto es, Renta Fija Internacional.

Debe destacarse también que tanto el valor liquidativo de la IIC Absorbente como el de la

I1C Absorbida se calculan con una frecuencia diaria.

Asimismo, considerando que la 11C Absorbida y la IIC Absorbente se encuentran sujetas al
mismo marco normativo armonizado a nivel europeo por medio de la Directiva OICVM, los

participes de las 11C Absorbidas seguiran sujetos a las reglas de la Directiva OICVM.

Una vez ejecutada la Fusion, los participes de la IIC Absorbida que pasen a ser participes
de la I1C Absorbente podran dirigirse a aquellas entidades a través de las cuales hubieran
adquirido sus participaciones de la I11C Absorbida para proceder al reembolso o traspaso de

sus participaciones de la IIC Absorbente.

Se hace constar que las participaciones de la IIC Absorbente se podran registrar en cuentas
omnibus o globales para distintos clientes de una misma entidad sin que conste como titular
el inversor final en el registro de participes de la 1IC Absorbente. En la comunicacion a
participes referida en el presente Proyecto de Fusion, se facilitard a los participes

informacion sobre el funcionamiento de este tipo de cuentas.

Incidencia para los participes de la 11C Absorbente.

No habra un impacto sustancial en la 1IC Absorbente, puesto que sus caracteristicas se
mantendrén inalteradas, excepto por el volumen de activos que aumentara una vez que los

activos de la 11C Absorbida sean transferidos.




3.

Informacion para los participes de la IIC Absorbida y la 11C Absorbente sobre su derecho

de reembolso o traspaso.

Conforme a lo previsto en el articulo 45 de la Directiva OICVM (transpuesto al Derecho
espafiol por medio del articulo 44 del RIIC), a los participes de la 11C Absorbiday de la IIC
Absorbente se les concederd derecho de reembolso o, en su caso, traspaso sobre sus
participaciones en la I1C Absorbida o en la 11C Absorbente con caracter previo a la ejecucion
de la Fusion.

En virtud de este derecho, los participes de la IIC Absorbida y de la IIC Absorbente podran
solicitar, sin mas gastos que los que la Sociedad Gestora de la IIC Absorbida, 0 en su caso
la Sociedad Gestora de la 1IC Absorbente, retenga para cubrir los costes de desinversion de
sus participaciones, el reembolso o, siempre que sea posible, su traspaso en acciones o
participaciones de otra institucién de inversion colectiva con una politica de inversiones
similar a la de la I11C Absorbida del que sea participe, o0 en su caso a la de la 11C Absorbente
del que sea participe, y gestionado por la Sociedad Gestora de la IIC Absorbida, 0 en su
caso por la Sociedad Gestora de la IIC Absorbente, o por otra a la cual la correspondiente
Sociedad Gestora esté vinculada en el marco de una comunidad de gestién o de control 0 a

través de una importante participacién directa o indirecta.

4. Derecho a obtener informacién adicional.

Conforme al articulo 43 de la Directiva OICVM (transpuesto en el ordenamiento juridico
espafiol por el articulo 42 del RIIC y en el Derecho luxemburgués por el articulo 72 de la
Ley 2010), los participes de la 11C Absorbida y de la 1IC Absorbente seran informados de
manera adecuada y exacta sobre la Fusidon, con el objeto de que puedan formarse un juicio
fundado sobre la posible incidencia de la misma en sus inversiones. El contenido de la
informacion que les sera proporcionada incluira, entre otros aspectos, el contexto y
justificacion de la Fusion, la posible incidencia de la Fusion en los participes, derechos
especificos de los participes en relacion con la Fusion, aspectos procedimentales
pertinentes, fecha efectiva prevista de la Fusidon y un ejemplar del documento de datos
fundamentales para el inversor de la 11C Absorbente. Una vez que reciban esta informacion,
los participes de la 1IC Absorbida y de la 11C Absorbente podrén ejercer su derecho de
recompra 0, en su caso, traspaso sobre sus participaciones, el cual se extinguird cinco (5)

dias hébiles antes de la fecha fijada para el célculo de la ecuacion de canje.




Para mas informacion, existird a disposicion de los participes de la IIC Absorbida y
Absorbente en el domicilio de sus correspondientes Sociedades Gestoras, y en los registros
de la CNMV, los informes periddicos de la I1IC Absorbida y de la I1C Absorbente, en los
que se puede consultar la composicidn detallada de la cartera de dichas 1IC, asi como otra
informacion econdémica financiera relevante de la 11C Absorbida y de la 1IC Absorbente en
la Fusion, y otros documentos informativos como el folleto, el documento constitutivo y el

reglamento de gestion de la IIC Absorbida y de la 11C Absorbente.

Estara también a su disposicién el presente Proyecto de Fusidn, que podra ser solicitado
gratuitamente a la Sociedad Gestora de la 11C Absorbente y de la 11C Absorbida.

Los participes de la 1IC Absorbida y Absorbente podran igualmente, si asi lo estiman
necesario, solicitar de manera gratuita un ejemplar del informe elaborado por el auditor
independiente referido mas adelante, acudiendo presencialmente a las oficinas de las
Sociedades  Gestoras, bien por correo electronico a las  direcciones
mcuello@miraltabank.com o info.luxembourg@andbank.com, o bien en la pagina web de
la Sociedad Gestora de la 11C Absorbida.

4. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la ecuacion

de canje

Todos los activos y pasivos de la IIC Absorbida seran valorados conforme a los principios
contables y normas de valoracién recogidas en la normativa luxemburguesa, y en el folleto
y en el reglamento de gestion de la 11C Absorbente vigentes en la Fecha Efectiva de Fusidn

(segun se define mas adelante).

5. Maétodo de calculo de la ecuacion de canje



mailto:mcuello@miraltabank.com
mailto:info.luxembourg@andbank.com

La ecuacidn de canje de la Fusion serd la siguiente: por una parte, el resultado del cociente
entre el valor liquidativo de las participaciones de la Clase A de la 11C Absorbida y el valor
liquidativo de las participaciones de la Clase A del compartimento Absorbente. El resultado
del cociente entre el valor liquidativo de las participaciones de las Clases By C de la IIC
Absorbida, respectivamente y el valor liquidativo de las participaciones de la Clase C del
compartimento Absorbente, asi como el valor liquidativo de las participaciones de las Clases
E,F, Gy ZdelallC Absorbida, respectivamente y el valor liquidativo de las participaciones

de la Clase F del compartimento Absorbente.

Dichas ecuaciones de canje garantizaran que cada participe de las Clases A, B, C,E,F, G
y Z de la IIC Absorbida recibirdan un namero de participaciones de la Clase A, C y F del
compartimento Absorbente que le corresponda de forma que el valor de su inversion en la
Fecha Efectiva de Fusidn (conforme se describe en la siguiente seccidn) no sufra alteracién

alguna.

A tal efecto, debe tenerse en cuenta que el valor del patrimonio neto tanto de la I1IC
Absorbida como del compartimento Absorbente son intrinsecamente variables, de manera
que el valor real de sus patrimonios Unicamente puede establecerse en el momento del
calculo de la ecuacion de canje aplicable a la Fusién. En efecto, las fluctuaciones del valor
real de los respectivos patrimonios derivan de la apreciacion o depreciacion de los activos
que integran sus respectivas carteras, que, como se ha sefialado anteriormente son muy
similares, influyendo igualmente en los valores liquidativos la posibilidad de que se realicen

compras y ventas de los valores que integran las respectivas carteras.

Las ecuaciones de canje se calculardn tomando en consideracion el valor liquidativo de las
participaciones de las Clases A, B, C, E, F, Gy Z de la 1IC Absorbida y el valor liquidativo
de las participaciones de la Clase A, C y F del compartimento Absorbente correspondiente

al dia anterior a la Fecha Efectiva de Fusion.

El compartimento de la 11C Absorbente emitird participaciones de la Clase A, Cy F a los
efectos de su canje con las participaciones de las Clases A, B, C, E, F, Gy Z

correspondientes a los participes de la 11C Absorbida.




Las participaciones del compartimento Absorbente se podrdn registrar en una cuenta

omnibus, en los términos antes referidos.

CLASE DE PARTICIPACIONES | CLASE DE PARTICIPACIONES QUE
TITULARIDAD DE LOS PARTICIPES DE | SERAN TITULARIDAD DE LOS
LA 1IC ABSORBIDA ANTES DE LA | PARTICIPES DE LA 1IC ABSORBIDA
FUSION DESPUES DE LA FUSION
11C Clase | Moneda ISIN 11C
) Clase | Moneda | ISIN
Absorbida Absorbente
MIRALTA A EUR ES0173 | MIRALTA
LU26385
SEQUOIA, 368004 | SICAV - A EUR
58333
Fl SEQUOIA
MIRALTA B EUR ES0173
SEQUOIA, 3168053
MIRALTA
Fl LU26385
SICAYV - C EUR
MIRALTA C EUR ES0173 58507
SEQUOIA
SEQUOIA, 368012
Fl
MIRALTA E EUR ES0173
SEQUOIA, 368020
Fl
MIRALTA F EUR ES0173
SEQUOIA, 368046
MIRALTA
Fl LU26385
SICAYV - F EUR
MIRALTA G EUR ES0173 58416
SEQUOIA
SEQUOIA, 368038
FI
MIRALTA Z EUR ES0173
SEQUOIA, 368061
Fl




6. Fecha efectiva prevista para la Fusion

De acuerdo con el articulo 47 de la Directiva OICVM, transpuesto en el Derecho espafiol
por el articulo 45 del RIIC, la legislacion nacional de la 1IC Absorbente serd la que
determine cudl es la fecha efectiva de la Fusion. Considerando que la 11C Absorbente es un
fondo de inversién constituido conforme a la legislacion luxemburguesa, es preciso
remitirnos a ésta para determinar cuél seré la fecha efectiva de la Fusién. Asi, el articulo 75
de la Ley 2010, que transpone la Directiva OICVM al Derecho luxemburgués establece
literalmente lo siguiente: “El proyecto comun de fusion al que hace referencia el articulo
69 debera determinar la fecha efectiva de la fusion, asi como la fecha de calculo de la
ecuacion de canje de las participaciones de los OICVM absorbidos en los OICVM
absorbentes y, en su caso, para determinar el valor neto para compensaciones en efectivo
que pudieran corresponder. Las referidas fechas deberan fijarse con posterioridad a la
aprobacién, en su caso, de la fusion, por los participes de las OICVM absorbentes o de las
OICVM absorbidas”. Considerando lo anterior, el presente Proyecto de Fusion establece
que la Fusion sera efectiva en la fecha del contrato de fusién (la “Fecha Efectiva de
Fusién”) que en ningln caso tendra lugar antes de que transcurran, al menos, cuarenta (40)
dias naturales desde el envio de la comunicacidn a los participes de la IIC Absorbida y de
la 1IC Absorbente informando de la Fusion, de acuerdo con lo indicado en este Proyecto de

Fusidn, o bien, si fuese posterior, desde la tltima de las fechas de las publicaciones legales.

A titulo informativo, la Fusidn sera efectiva en Madrid y en Luxemburgo, previsiblemente,

entre los meses de febrero y marzo de 2024.

Cabe destacar que conforme a la legislacion luxemburguesa, las decisiones correspondientes
a la Fusion seran adoptadas por el Consejo de Administracion, la Sociedad Gestora y el
depositario de la IIC Absorbente. Desde el punto de vista de la 11C Absorbida, la ejecucion
de la Fusion serd llevada a cabo por la Sociedad Gestora de la 11C Absorbida en unién con

el depositario de la 11C Absorbida.

Por medio de la Fusion, los participes de las Clases A, B, C, E ,F, GY Z de la I1C Absorbida

recibiran, segun corresponda, un nimero de participaciones en la Clase A,C Y FenlalIC




Absorbente. La IIC a través de su Sociedad Gestora notificara la efectividad de la Fusién a
la CSSF de Luxemburgo y a la CNMV.

7. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La Fusién implica la transmisién en blogue de todos los activos y pasivos de la 1IC
Absorbida a la I1C Absorbente, que los adquiere, por sucesidn universal, en canje por la
emision a favor de los participes de la 1IC Absorbida de participaciones de la IIC
Absorbente, segln la Clase que corresponda, con la disolucién sin liquidacién de la I1C
Absorbida.

Con motivo de la efectividad de la fusion, se realizara la transmision de los activos y pasivos
de la 11C Absorbida a la I11C Absorbente, por parte de los depositarios de la 11C Absorbente
e 1IC Absorbida, con independencia de que, durante dicho proceso, la IIC Absorbida aun

permanezca inscrita en los correspondientes registros espafioles competentes.

Con motivo de la efectividad de la fusion, los participes de la 11C Absorbida adquiriran la
condicion de participes en la 11C Absorbente recibiendo exclusivamente participaciones de

la 11C Absorbente, segun la Clase que corresponda.

Se hace constar que los participes de la IIC Absorbida no recibiran pago en metalico alguno
como consecuencia de la Fusion, con independencia de cual sea el tipo de canje, ya que el
folleto de la I1C Absorbente permite el fraccionamiento en decimales de las participaciones
de la I1IC Absorbente.

Los gastos derivados de la Fusion no serdn soportados por las 11C Absorbida y Absorbente,
ni por ninguno de sus participes, sino que serdn soportados especificamente por la Sociedad
Gestora de la I11C Absorbida.

De acuerdo con el articulo 41 de la Directiva OICVM, incorporado al Derecho espafiol por
el articulo 40 del RIIC vy, al Derecho luxemburgués, por el articulo 70 de la Ley 2010, los
depositarios de la 11IC Absorbida y la IIC Absorbente deberan validar los siguientes

elementos en relacién a las 1IC:




a) ldentificacion del tipo de fusion y de la 11C Absorbente y Absorbida.

b) La fecha efectiva prevista para la Fusién.

c) Las reglas aplicables respectivamente a la transferencia de los activos y pasivos
y el canje de las participaciones.

Asimismo, de acuerdo con el Articulo 42 de la Directiva OICVM, el articulo 41 del RIIC y
el articulo 71 de la Ley 2010, el depositario o un auditor independiente autorizado con
arreglo a lo dispuesto en la Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 17 de mayo de 2006, relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las cuentas
consolidadas debera validar los siguientes aspectos en relacion con la 11C Absorbida y la
I1C Absorbente:

a) Los criterios adoptados para la valoracion del patrimonio activo y, en su caso, el
pasivo en la fecha para calcular la ecuacidn de canje, conforme al articulo 47 (1) de
la Directiva OICVM.

b) En su caso, la compensacién en efectivo por accion.

c¢) El método de calculo de la ecuacion de canje, asi como la ecuacion de canje real
determinada en la fecha para el calculo de la ecuacién de canje, conforme al articulo
47 (1) de la Directiva OICVM.

Para la Fusion, la validacion anterior seréd efectuada por el auditor independiente que se ha
designado a estos efectos, LASEMER AUDITORES, S.L., inscrito en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas de Espafia (ROAC) con el nimero S1259.

Las 1IC Absorbida y la 1IC Absorbente facilitaran gratuitamente a los participes que lo

soliciten un ejemplar del informe que realice el auditor independiente.

Las operaciones de la IIC Absorbida realizadas a partir de la fecha de ejecucion de la fusién
(contrato de fusion) y hasta su definitiva inscripcion en los registros que procedan se

entenderan realizados, a efectos contables, por la 11C Absorbente.




8. Informes de auditoria

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de las 1IC implicadas no presentan
salvedades, ni cualificaciones. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio social
de la Sociedad Gestora de la I11C Absorbida y de la Sociedad Gestora de la 11C Absorbente
y en los Registros de la CNMV y de la CSSF.

9. Acogimiento, y en su caso opcién, al régimen fiscal especial. Informacién a los

participes de los efectos fiscales de la Fusion

Cumpliéndose en la operacion proyectada los requisitos establecidos en el Capitulo V11 del
Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, relativo
al régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores,
en la presente operacion de fusion se aplicara dicho régimen fiscal especial y de
conformidad con lo previsto, en particular, en los articulos 89.1y 76.1 de la Ley 27/2014.
Por lo tanto, la fusion no tendra efectos fiscales para los participes de la IIC Absorbida, ni
en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, ni en el Impuesto sobre Sociedades
para los participes, manteniéndose en todo caso, a efectos fiscales los costes y fechas de
adquisicién. En los mismos términos se aplicara el régimen especial previsto en los articulos
116 y siguientes de la Ley Foral 26/2016, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, respecto de los participes de la 1IC Absorbida residentes en Navarra. En
relacion con los participes de la 11C Absorbida residentes a efectos fiscales en alguno de los
tres territorios forales vascos, cumpliendo la operacion los requisitos previstos en el régimen
fiscal especial de respectivas Normas Forales del Impuesto sobre Sociedades para que la
misma se califique de fusion, la presente operacion de fusion se acogera al régimen fiscal
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en las

tres Normas Forales del Impuesto sobre Sociedades.

A estos efectos, se cumplira con todas las obligaciones formales y materiales que impone el

régimen para su valida aplicacién. En particular, se comunicard la realizacion de la




operacion de fusion a los 6rganos competentes de la Administracion Tributaria, y en el caso
de participes de la IIC Absorbida residentes a efectos fiscales en alguno de los tres territorios
forales vascos se comunicard ademas el ejercicio de dicha opcion de sometimiento al
régimen fiscal especial de la presente operacion de fusién a los 6rganos competentes, todo
ello dentro del plazo previsto en las normativas del Impuesto.

Es necesario advertir que el trato fiscal que se venia dando a los participes de la IIC
Absorbida puede ser modificado tras la Fusion, por lo que recomendamos verifique las

consecuencias que pudiera tener dicha modificacién con su asesor fiscal.

Asimismo, los participes de la I1C Absorbida deberan tener en cuenta que el registro de las
participaciones de la IIC Absorbente en cuentas globales puede incrementar la complejidad

de las obligaciones fiscales derivadas de la inversion en dichas participaciones.

La tributacién en Espafia por las participaciones de la 11C Absorbente que reciban en canje
los participes de la 11C Absorbida como consecuencia de la Fusion seguira siendo la misma
gue ha venido siendo aplicable a las participaciones de la I1C Absorbida. En este sentido,
aquellos participes que, recibiendo participaciones de la IIC Absorbente, sean sujetos
pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades
tributaran en Espafia conforme a las reglas generales de cada uno de los citados impuestos
respecto de las operaciones de reembolso, traspaso y recepcién de dividendos e intereses.

Estas operaciones podrian estaran sujetas a las correspondientes retenciones.

Los participes no residentes en Luxemburgo no estan sujetos al pago de impuestos en
Luxemburgo por los dividendos y los intereses abonados por la 1IC Absorbente o las
plusvalias obtenidas por la venta de participaciones de la IIC Absorbente. No existe
actualmente en Luxemburgo un régimen de diferimiento fiscal por traspasos aplicable a
personas fisicas.

La Sociedad Gestora de la 11C Absorbida se responsabiliza del contenido fiscal de esta
carta. Se recomienda a los participes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, en orden a la determinacion de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su

caso concreto.




En Madrid, a 30 de agosto de 2023.

En Luxemburgo (Gran Ducado de Luxemburgo), a 30 de agosto de 2023.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes para
comparecer en este acto y que no han sido condicionadas ni limitadas. Asimismo, declaran la

vigencia de sus poderes que no les han sido ni suspendidos ni revocados,

MIRALTA ASSET MAGEMENT SGIIC, S.A.U.

D. José Celedonio Rodriguez Pérez

Miembro del Consejo de Administracion de MIRALTA ASSET MANAGEMENT, SAU
debidamente facultado al efecto por el citado Consejo de Administracion para la firma del

presente documento, en nombre y por cuenta del Consejo de Administracion.



MIRALTA SICAV

D.Philippe Esser D. José Celedonio Rodriguez Perez

D. Ignacio Fuertes

En nombre y representacion de MIRALTA SICAV, como miembros del Consejo de
Administracion de MIRALTA SICAV debidamente facultados para la firma del presente
documento, en nombre y por cuenta de MIRALTA SICAV.





